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ВВЕДЕНИЕ 
Впервые за много десятилетий отечественные руково

дители столкнулись с проблемой риска инвестиций в про

изводство, необходимости оценки эффективности 

капитальных вложений в техническое перевооружение 

предприятий, где особую роль играет умение рассчитать 

или предвидеть возможные финансовые последствия для 

инвесторов. При этом неумение оценить ранговое значе

ние каждого фактора, взаимосвязь экономических пока

зателей, динамику развития коммерческой конъюнктуры 

на достаточно длительный период, могут привести к ог

ромным убыткам, банкротствам, безработице. 

В брошюре ставятся вопросы временной динамики 

при оценке стоимости денег. Это необходимо руководите

лям для выработки рациональной стратегии распределе

ния ресурсов предприятия на определенный срок. Для 

горного предприятия с его длительными технологически

ми циклами проблема сопоставления на временных интер

валах инвестиций, оборотного капитала, прибыли, фонда 

потребления представляет прагматический интерес и тре

бует методического обоснования для выработки критери

ев пропорционального распределения средств. 

В период жизненного цикла предприятия среди мно

жества забот у его работников обязательно возникает не

обходимость в определении размера прибыли, которую 

можно получить в ближайшее время и в несколько отда

ленном будущем, и как следствие этого важно получить 

ответ на вопрос о выгодности или невыгодности инвести

рования материальных средств в те или иные мероприя

тия. Очевидно возникающие вопросы не являются 

простыми, если учесть, что сумма прибыли или затрат 
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ВВЕДЕНИЕ 

(убытков) зависит от времени (раннего или позднего) 

размещения вкладываемых средств или времени получе

ния средств, а также зависит от ставки банковского про

цента, которую получают или выплачивают при ссуде 

денег. 

Сложность решаемых вопросов заключается еще и в 

том, что ставки банковского процента отличаются в зави

симости от уровня риска принимаемых решений, времени 

погашения облигаций, от принадлежности их к разряду 

промышленных или правительственных. Вместе с тем, ре

зультаты зависят от использования в расчетах простых 

или сложных процентов, от уровня инфляции и других 

процессов. 

В этой связи возникает необходимость в применении 

специальных методов дисконтирования затрат, пользуясь 

которыми можно установить, могут ли рассматриваемые 

решения быть полезными. В свою очередь процесс дис

контирования связан с представлениями о будущей, теку

щей дисконтированной стоимости. Он также связан с 

представлениями о вариантах возможного использования 

денежных средств, которые подлежат дисконтированию и 

неразрывно связан с изначальными представлениями о 

капиталообразовании и способностью капитала прино

сить потребительские блага. 

Процентные ставки и другие числовые значения в 

примерах носят условный характер и соответствуют до

статочно стабильной экономике. Авторы решили не ис

пользовать реальных показателей сегодняшнего дня, 

считая высокие темпы инфляции временным явлением. 

Нам бы не хотелось, чтобы читатели привыкали к мысли 

о долговременности болезненных процессов в отечествен

ной экономике. 
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1. К А П И Т А Л , П Р О Ц Е Н Т Н Ы Е С Т А В К И 

И Д И С К О Н Т И Р О В А Н И Е 

Существуют три основные фактора эффективности 

производства: земля (природные ресурсы), труд и капи

тал, традиционно именуемые в отечественной литературе 

основными фондами, оборотными средствами и живым 

трудом. В некоторых случаях отдельно обозначают запа

сы полезных ископаемых. 

В последние годы в некоторых литературных источ

никах к ранее известным факторам процесса производства 

относят еще предпринимательскую деятельность. 

Понимая, что результаты производственной деятель

ности функционально зависят в том числе и от предпри

нимательской деятельности, все же как-то трудно себе 

представить предпринимательскую деятельность в качест

ве фактора процесса производства. Сложность, влияющая 

на возможность ее восприятия заключается прежде всего 

в том, что если земля, труд и капитал могут воспринимать

ся даже визуально и/или материальными объектами, то 

предпринимательская деятельность воспринимается ка

ким-то нематериально существующим активом, имею

щим родовые признаки других определенных видов 

деятельности (например, финансовой, хозяйственной, на

учной, юридической и т.д.). Вместе с тем предпринима

тельская деятельность может быть истолкована шире 

перчисленных видов деятельности как собирательная, 

включающая в себя все виды деятельности (или их часть). 
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